[image: image1.jpg]


[image: image11.png]



以下資料由鈺鎧科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：鈺鎧科技股份有限公司 (股票代號：5228 )
	輔導推薦證券商
	永豐金證券、富邦綜合證券、康和綜合證券

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司 林美玉／電話：04-22583018分機-

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購鈺鎧科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	永豐金證券
	富邦綜合證券
	康和綜合證券

	認購日期
	104年2月26日

	認購股數（股）
	500,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.14%
	0.43%
	0.43%

	認購價格
	25.8元

	認購價格之訂定
依據及方式
	關於股票價值評估的方法很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市價法如本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)、股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法則分為以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法，以及採用未來現金流量作為公司價值評定基礎的現金流量折現法。
其中因現金流量折現法係以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，故本推薦證券商僅就市價法-本益比法、股價淨值比法進行評估。

1.本益比法
月份/公司
103年12月
104年1月
104年2月
平均
奇力新
13.76
15.11
18.81
15.89
美桀
15.81
17.63
17.23
16.89
美磊
41.57
42.41
44.02
42.67
上市-電子零組件業
17.06
17.54
18.13
17.58
上櫃-電子零組件業
29.87
30.45
30.58
30.30
資料來源：台灣證券交易所及櫃買中心
2.股價淨值比法
月份/公司
103年12月
104年1月
104年2月
平均
奇力新
1.3
1.43
1.78
1.50
美桀
1.55
1.73
1.69
1.66
美磊
2.13
2.17
2.25
2.18
上市-電子零組件業
1.82
1.88
1.95
1.88
上櫃-電子零組件業
1.53
1.54
1.56
1.54
資料來源：台灣證券交易所及櫃買中心
鈺鎧103年12月底之淨值為17.19元，同業平均股價淨值比在1.50~2.18倍之間，以同業平均股價淨值比計算，該公司合理價格落於25.78~37.47元之間。累計該公司前12個月之本業稅後EPS為 1.29元，同業平均本益比在15.89~42.67倍之間，以同業平均本益比及本業EPS計算，該公司合理價格落於20.50~55.04元之間。參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本公司與鈺鎧公司共同議定之每股認購價格為25.8元，應尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹：

該公司為專業電感元件製造商，主要產品為晶片磁珠、晶片電感及高頻電感等，以產業別分類，電感和電阻、電容、震盪器、濾波器等元件被歸類於被動元件產業。

被動元件應用於終端電子系統產品，相較於關鍵零組件(如IC)，並非核心元件，但被動元件所能提供的功能如雜訊過濾、電壓與電流的控制、電能暫存等，是確保其餘核心元件正常工作的必要電子零件。所以，在應用於終端電子系統產品上，被動元件亦扮演不可或缺的角色；而相較於其餘關鍵零組件，每項電子產品所需被動元件的用量，遠遠超過其他零組件的用量。
二、歷史沿革：
年度

重要紀事

81
鈺鎧科技股份有限公司成立。
82
產線增為3條，員工人數增加為30人。
83
研發積層式晶片電感。
84
新增4條生產線，增資為3600萬。
85
增資為4100萬。
86
遷廠至台中市工業區38路197號。
87
取得ISO9002認證；年營業額增加20%。
88
取得ISO9001認證。
89
量產高頻電感，擴建2廠，產能增加為120KKPCS/月。
90
成功開發排感及 COMMON MODE CHOKE 並導入量產。
91
搬遷至台中工業區科技大樓。
92
經TUV 認證通過 QS9000，產能增加為180KKPCS/月。
93
增建產線，產能提昇300KKPCS/月。
94
通過TUV ISO14001認證。
95
8月遷廠至台中市工業區36路29號，合併1、2廠及將產能擴增至480KKPCS/月，建立ERP系統，並通過TS16949認證。
96
10月增3條產線，產能擴至650KK PCS/月。
97
產能擴至850KK PCS/月；12月通過QC080000認證。
98
產能再次擴至 1000KK PCS/月。
99
5月再次新增3條新印刷線，產能從1000KK PCS/月至1100KK PCS/月。
100
5月於二廠(31路28號)完成2條自製粉末生產線

101

增購台中工業區廠房

102

無線充電模組(WPC)產品正式量產

103

增購台中市精密機械科技創新園區廠房，11月份公司遷址至新廠房，並預計擴充四倍產能。
三、經營理念：

追求卓越  以客為尊
為了達到理念，本公司實施下列員工為企業之本，重視員工福利。培養同仁工作之成就與榮譽感，以達追求卓越之實。重視教育訓練，使顧客享有最高之服務品質，徹底執行以客為尊之經營理念。
四、未來展望：

1.持續研發 ,創新產品
2.滿足並超越客戶期望
3.創造股東與員工雙贏

	主要業務項目：

鈺鎧公司為專業電感元件製造商，主要產品為晶片磁珠、晶片電感及高頻電感等，以產業別分類，電感和電阻、電容、震盪器、濾波器等元件被歸類於被動元件產業。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

鈺鎧公司生產被動元件相關產品，所購入之原料及相關生產設備，屬於產業供應鏈的上游；而所生產之產品包括射頻元組件、電源與訊號用電感及EMI 防制元件是零組件中的被動元件，屬於產業供應鏈的中游，是下游使用產品必需的關鍵性元件，且應用範圍相當廣泛，涵蓋通訊、資訊、數位家電等產業。產業供應鏈的上中下游之關聯性如下：
上游

中游

下游

原材料

銀漿、氧化鐵、高頻材料、電鍍液

設備

印刷機、切割機、燒結爐、塗銀機、選別測試機、自動包裝機

晶片天線/晶片共模濾波器/電源電感/晶片電感/晶片磁珠/軟性鐵氧體貼片/近場通訊天線模組/無線充電(鈺鎧產品)

通訊

行動電話、藍芽、無線區域網路、衛星定位系統、Set-Top Box、Cable Modem、XDSL
資訊

筆記與桌上型電腦、VGA卡、主機板、印表機、電腦週邊產品、PDA、伺服器、平板電腦
數位家電

MP3、LCD TV、數位相機、遊戲機
車用電子
醫療電子


	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
(自結數)
	佔總營收

比重(%)

	晶片磁珠
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	行動衛星電話(MSS)、蜂巢式行動電話(Cellular Phone)、無線電話(Cordless Phone)、無線區堿網路 (WirelessLAN 、HyperLAN) 、GPS(全球衛星定位系統) 、藍芽(Bluetooth)、UWB (超寬頻)、WiMAX(全球微波存取互通)、ZigBee、MIMO (多重輸入輸出)、功率放大器(PA)、衛星降頻器(LNB)、家用無線收發器(Home RF)、車用電子產品及控制、醫療儀器等。
	373,300
	71.41%

	晶片電感
	
	
	102,723
	19.65%

	高頻電感
	
	
	26,010
	4.98%

	其他

包括積層式共模濾波器(COMS)、
積層式鐵氧體排感(ECMS)
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	4,992
	0.96%

	無線充
電模組
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	手持式電子設備及行動電話之無線充電。
	7,364
	1.41%

	近場通訊天線模組(NFC)
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	具NFC功能的手持式設備。
	5,046
	0.96%

	軟性鐵氧體貼片(EBH)
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	1.手持式電子設備及行動電話之無線充電。
2.具NFC功能的手持式設備。
3.改善RFID內埋天線特性。
4.避免DSC、DVC及筆記型電腦等排線造成的電磁干擾。
5.降低手機SAR輻射值。
6.抑制IC電磁干擾。
	3,301
	0.63%

	合     計
	522,736
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	  99年
(註1)
	  100年
(註1) 
	  101年
(註2) 
	  102年
(註2) 
	  103年
(自結數)

 (註3) 
	 104年截

至1月份止

(自結數)

(註3)

	營業收入
	472,930
	466,787
	495,858
	525,517
	522,736
	52,886

	營業毛利
	78,677
	56,349
	84,768
	113,698
	141,302
	19,756

	毛利率(%)
	16.64
	12.07
	17.10
	21.64
	27.03
	37.36

	營業外收入
	2,288
	944
	2,407
	5,28
	120,133
	88

	營業外支出
	12,048
	2,280
	3,820
	4,628
	23,029
	4,419

	稅前損益
	7,439
	(5,741)
	11,887
	29,028
	139,286
	6,028

	稅後損益
	6,789
	(4,324)
	6,997
	23,980
	135,602
	5,121

	每股盈餘（元）
	(註4)0.36
	(註4) (0.20)
	(註4)0.31
	(註4)1.06
	(註4)6.00
	(註5)0.22

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	0.50
	-
	

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	0.3
	-
	-
	-
	-
	


(註1)98~100年度財務資訊係依據我國財務會計準則編製之個體財務報表填列，均經會計師查核簽證。
(註2)101~102年度財務資訊係依據國際財務報導準則編製之個別財務報表填列，均經會計師查核簽證。
(註3)103年度及104年截至1月份財務資訊係依據國際財務報導準則編製之個別自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註4)每股盈餘係依期末股本計算。
(註5)每股盈餘係依目前股本2.33億元計算。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	  99年
(註1) 
	  100年
(註1) 
	  101年
(註2) 
	  102年
(註2) 
	103年

(自結數) (註3)

	流動資產
	243,137
	243,500
	278,776
	285,352
	402,456

	基金及長期投資
	4,042
	2,274
	-
	-
	3,356

	固定資產/

不動產、廠房及設備
	221,149
	207,309
	348,887
	329,416
	840,075

	無形資產
	5,265
	4,765
	3,092
	1,981
	875

	其他資產
	3,602
	5,728
	11,535
	65,828
	68,990

	資產總額
	477,195
	463,576
	642,290
	682,577
	1,315,752

	流動
負債
	分 配 前
	147,020
	118,018
	167,303
	206,376
	213,872

	
	分 配 後
	147,020
	118,018
	167,303
	217,680
	213,872

	長期負債
	96,170
	95,237
	224,341
	203,563
	704,883

	其他負債
	6,781
	3,277
	7,550
	7,059
	8,246

	負債
總額
	分 配 前
	249,971
	216,532
	399,194
	416,998
	927,001

	
	分 配 後
	249,788
	216,532
	399,194
	428,302
	927,001

	股本
	197,662
	226,089
	226,089
	226,089
	226,089

	資本公積
	3,281
	8,134
	8,134
	8,134
	8,134

	保留
盈餘
	分 配 前
	25,494
	15,240
	8,671
	30,775
	153,372

	
	分 配 後
	19,564
	15,240
	8,671
	19,471
	153,372

	金融商品未實現
損益
	1,541
	(160)
	202
	581
	1,155

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	未認列為退休金成本之淨損失/

其他權益
	(754)
	(2,259)
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	227,224
	247,044
	243,096
	265,579
	388,750

	
	分 配 後
	227,407
	247,044
	243,096
	254,275
	388,750


(註1)98~100年度財務資訊係依據我國財務會計準則編製之個體財務報表填列，均經會計師查核簽證。
(註2)101~102年度財務資訊係依據國際財務報導準則編製之個別財務報表填列，均經會計師查核簽證。
(註3)103年度財務資訊係依據國際財務報導準則編製之個別自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	 101年
	 102年
	 103年

(自結數) (註1)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	17.10
	21.64
	27.03

	
	流動比率(%)
	166.63
	138.27
	188.18

	
	應收帳款天數(天)
	74
	81
	83

	
	存貨週轉天數(天)
	111
	127
	157

	
	負債比率(%)
	62.15
	61.09
	70.45


資料來源：101~102年度係依據國際財務報導準則編製，經會計師查核簽證之個別財務報表報告。
(註1)103年度財務資訊係依據國際財務報導準則編製之個別自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image10.png]



公司概況資料表
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